INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SiMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE l’JNICA,
PARA DISTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SRC
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS

ENTRE

SRC COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS
COMO EMISSORA,

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
COMO AGENTE FIDUCIARIO.

DATADO DE 20 DE SETEMBRO DE 2018
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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMIssA0O DE DEBENTURES
S1MPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA,
PARA DisTRIBUICAO PUBLICA cOM ESFORCOS RESTRITOS DE DISTRIBUICAO, DA SRC
COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS.

Pelo presente instrumento, de um lado:

SRC COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS FINANCEIROS, sociedade por
acdes sem registro de companhia aberta, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de
Sao Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda
("CNPJ/ME") sob n° 31.345.064/0001-58, com seus atos constitutivos registrados na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 353.005.206-53, neste
ato representada na forma de seu estatuto social ("Emissora”);

e, de outro lado

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., instituicao financeira, com domicilio na Rua Joaquim Floriano, 466, sala 1.401,
Itaim Bibi, na cidade de Sao Paulo, estado de S&o Paulo, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
15.227.994/0002-31, sob o NIRE 33.2.0064417-1, na qualidade de representante da
comunhdo dos interesses dos titulares das Debéntures (conforme definido abaixo) da
presente Emissao (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”), nos termos da Lei n°
6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”),

neste ato representada na forma de seu contrato social (“Agente Fiducidrio” e, em

conjunto com a Emissora, “Partes” e, individualmente, “Parte”);

vém, por esta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento Particular
de Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acles, da Espécie Com Garantia Real, em Série Unica, para DistribuicGo Pdblica com
Esforgos Restritos de Distribuicdo, da SRC Companhia Securitizadora de Créditos
Financeiros” (“"Emissdo”, “Debéntures” e “Escritura”, respectivamente), mediante as

seguintes clausulas e condicdes:

Clausula 12 - Autorizacdes

1.1. A presente Escritura é celebrada de acordo com as aprovagdes descritas
abaixo:



(0

(i)

Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas realizada em 20 de setembro de
2018 (“AGE da Emissora”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias (i)

realizagdo da Emissao, nos termos do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acdes,
e da Oferta Restrita (conforme definido no item 2.1.3.1 abaixo), bem como seus
respectivos termos e condigdes; (ii) outorga pela Emissora de garantia real por
meio de Cessdo Fiduciaria (conforme definido no item 4.10.1 abaixo), bem como
de seus respectivos termos e condigdes; (iii) autorizacdo expressa para que a
Diretoria e os representantes legais da Emissora pratiquem todos e quaisquer
atos, negociem as condigdes finais e tomem todas e quaisquer providéncias e
adotem todas as medidas necessarias a: (a) formalizacdo, efetivacdo e
administracdo das deliberagbes da AGE da Emissora para emissdo das
Debéntures, bem como a assinatura de todos e quaisquer instrumentos
relacionados a Emissdo e a Oferta Restrita, incluindo, mas n&o se limitando: a
esta Escritura, ao Contrato de Distribuicdo (conforme definido no item 3.5.1.1
abaixo), aos Contratos de Garantia (conforme definidos no item 4.10.1 abaixo)
€ a quaisquer aditamentos a tais instrumentos (se necessario); (b) formalizacdo
e efetivagdo da contratagdo do Coordenador Lider (conforme definido no item
3.5.1.1 abaixo), e dos prestadores de servigos necessarios a implementacdo da
Emissdo e da Oferta Restrita, tais como Escriturador, Agente de Liquidacdo
(conforme definido no item 3.6.1 abaixo), a Servicer (conforme definido no item
7.1(d) abaixo), B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo - Segmento CETIP UTVM (“B3"),
entre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar o0s respectivos
instrumentos de contratagao e eventuais alteracdes bem como fixar-lhes
honorarios; (iv) ratificar todos os atos ja praticados com relacdo as deliberacdes
acima; e (v) autorizar a publicacdo da ata da AGE da Emissora na forma prevista
no artigo 130, paragrafo 20 da Lei das Sociedades por Acdes; e

Assembleia Geral Extraordindria de acionistas da Holding Trust S.A., CNPJ/MF
26.761.870/0001-77 (“Acionista”) realizada em 20 de setembro de 2018

("Aprovacdo da Acionista”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias,

(a) a constituicdo da alienagdo fiducidria sobre a totalidade das acSes de
emissdo da Emissora a ser constituida pela Acionista, na qualidade de (nica
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nista da Emissora, nos termos do Contrato de Alienagdo Fiducidria de Acbes;
e (b) a autorizagdo para os diretores da Acionista adotarem todas e quaisquer
medidas e celebrar todos os documentos necessdrios a constituicdo e
manutengdo da Alienagdo Fiducidria de AgBes, podendo, inclusive, celebrar

aditamentos ao Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agbes, conforme aplicavel.



Clausula 22 - Requisitos

2.1. A Emissdo sera realizada com observancia dos seguintes requisitos, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes e da Instrucao CVM 476 (conforme definido no
item 2.1.3.1 abaixo):

2.1.1. Arquivamento e Publicagdo da AGE da Emissora e da Aprovacido da
Acionista

2.1.1.1 A ata da AGE da Emissora de que trata o item 1.1 acima, subitem (i) serd
arquivada na JUCESP e publicada no Didrio Oficial do Estado de S&o Paulo ("DOESP”) e
no jornal “Valor Econdémico”, nos termos do artigo 62, inciso I, e artigo 289 da Lei das
Sociedades por Acbes antes da efetiva subscrigdo e integralizagdo das Debéntures pelos
Debenturistas.

2.1.1.2 A Aprovagdo da Acionista sera arquivada na Junta Comercial do Estado do
Rio de Janeiro e publicada no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no jornal “Valor
Econémico”.

2.1.2. Inscricao da Escritura na JUCESP

2.1.2.1 Esta Escritura e seus eventuais aditamentos (“Aditamentos”) deverdo ser
arquivados na JUCESP, conforme disposto no artigo 62, inciso II e paragrafo 39, da Lei
das Sociedades por Agdes, sendo que 1 (uma) via original desta Escritura, bem como de
cada Aditamento eventualmente realizado, devidamente arquivada na JUCESP, devera
ser encaminhada ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o referido
arquivamento.

2.1.2.2 A Emissora compromete-se a solicitar o registro perante a JUCESP desta
Escritura e de todos os aditamentos a presente Escritura no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
contados da respectiva data de assinatura, observado que o registro desta Escritura
perante a JUCESP devera ser obtido antes da efetiva subscricdo e integralizacdo das
Debéntures pelos Debenturistas.

2.1.3. Dispensa de Registro nha CVM

2.1.3.1 A oferta publica de distribuicdo das Debéntures (“Oferta Restrita”) serd
realizada com esforgos restritos de distribuigdo nos termos da Instrucdo CVM n© 476, de
16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 476") e das demais




disposicdes legais e regulamentares aplicaveis, estando, portanto, automaticamente
dispensada do registro prévio de distribuigdo publica perante a CVM de que trata o artigo
19 da Lei n° 6.385, de 07 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei 6.385").

2.1.4. Registro na ANBIMA

2.1.4.1 Por se tratar de uma oferta publica com esforgos restritos de distribuicdo, a
Oferta Restrita poderd vir a ser registrada na ANBIMA - Associacdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"), nos termos do artigo 19,
paragrafo 2°, do "Cddigo ANBIMA de Regulacdo e Melhores Préticas para as Ofertas
Pdablicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobilidrios" (“Cédigo ANBIMA"),

atualmente em vigor, exclusivamente para fins de envio de informacdes para a base de
dados da ANBIMA, sendo tal registro condicionado a expedicdo, até a data da
comunicagao de encerramento da Oferta Restrita, de diretrizes especificas nesse sentido
pelo Conselho de Regulagdo e Melhores Praticas da ANBIMA, nos termos do artigo 99,
paragrafo 1°, do Cédigo ANBIMA.

2.1.5. Distribuicao, Negociacao e Custodia Eletronica

2.1.5.1 As Debéntures serdo depositadas para distribuicdo no mercado primario no
MDA - Médulo de Distribuigdo de Ativos ("MDA”), administrado e operacionalizado pela
B3, sendo a distribuicdo liquidada financeiramente na B3.

2.1.5.2 As Debéntures serdo depositadas para negociacdo no mercado secundario no
CETIP21 - Moédulo de Titulos e Valores Mobilidrios (*CETIP21”), administrado e
operacionalizado pela B3, sendo as negociagbes das Debéntures liquidadas
financeiramente na B3 e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.1.5.3 N&o obstante o descrito no item 2.1.5.2 acima, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas em mercados regulamentados de valores mobilidrios depois de
decorridos 90 (noventa) dias de cada subscricdo ou aquisicdo pelo investidor
profissional, de acordo com os artigos 13 e 15 da Instrugdo CVM 476, e apenas poderdo
ser negociadas entre investidores qualificados, assim definidos nos termos da Instrucdo
da CVM n® 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, inclusive pela Instrugao
da CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Investidores
Qualificados”, “Instrucdo CVM 539" e “Instrucdo CVM 554", respectivamente) apds
observado o cumprimento pela Emissora do artigo 17 da Instrugao CVM 476, sendo certo

que a negociacdo das Debéntures deverd sempre respeitar as disposigOes legais e
regulamentares aplicaveis.



2.1.6. Registro dos Contratos de Garantia

2.1.6.1 Os Contratos de Garantia (conforme definido no item 4.10.1 abaixo) e seus
eventuais aditamentos serdo protocolados, em até 1 (um) Dia Util contado da data de
sua respectiva assinatura, no cartoério de titulos e documentos da Cidade de S&o Paulo,
Estado de S&o Paulo, de acordo com o inciso III do artigo 62 da Lei das Sociedades por
Acoes.

2.1.6.2 A Emissora obriga-se a enviar ao Agente Fiducidrio vias originais dos Contratos
de Garantia, devidamente registradas nos termos do item 2.1.6.1 acima, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data de obtenc&o dos respectivos registros.

2.1.6.3 O registro dos Contratos de Garantia sera condigdo precedente a subscricdo e
integralizagdo das Debéntures pelos Debenturistas.

2.1.7. Outros Requisitos

2.1.7.1 Sem prejuizo das demais condigdes precedentes a subscricdo e integralizacdo
das Debéntures pelos Debenturistas previstas nesta Escritura, também serdo
consideradas condigdes precedentes para subscricdo e integralizacdo das Debéntures
(a) a assinatura e registro do Contrato de Cessdo (conforme definido abaixo) nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos competente, nos termos do
Contrato de Cessdo, e (b) a entrega ao Agente Fiduciario das aprovacdes descritas no
item 1.1 acima.

Clausula 32 - Caracteristicas da Emissdo e da Oferta Restrita
3.1. Objeto Social da Emissora

3.1.1. A Emissora, de acordo com o artigo 4° de seu estatuto social, tem por objeto
social exclusivo a aquisicdo e securitizagdo de direitos creditérios detidos pela Stone
Pagamentos S.A., instituicdo de pagamento autorizada pelo Banco Central do Brasil,
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pagamento realizadas no ambito de arranjos de pagamento dos quais a Stone participe.
3.2. Niamero da Emissao

3.2.1. A presente Emissdo constitui a 13 (primeira) emissdo de debéntures da



Emissora.

3.3. Ndmero de Séries
3.3.1. A Emissdo sera realizada em série Unica.
3.4. Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da Emissdo sera de R$ 750.000.000,00 (setecentos e cinquenta
milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido no item 4.1.2 abaixo), em uma

Unica série.
3.5. Colocacao e Procedimento de Distribuicdo
3.5:1. As Debéntures serdo objeto de Oferta Restrita, a qual serd realizada sob o

regime de melhores esforcos de colocacgao.

3.5.1.1 A Oferta Restrita serd intermediada pela OLIVEIRA TRUST
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., com sede na Cidade
do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas, n°® 3.434, Bloco 07,
sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita no CNPJ/MF sob o n©
36.113.876/0001-91 (“Coordenador Lider”), de acordo com os procedimentos da B3,
nos termos e condicdes estabelecidos no "CONTRATO DE COORDENAGAO, COLOCACAO
E DISTRIBUICAO PUBLICA PRIMARIA COM ESFORCOS RESTRITOS DA 1@ (PRIMEIRA)
EMISSAO PUBLICA DE DEBENTURES SIMPLES, DA ESPECIE COM GARANTIA REAL NAO
CONVERSIVEIS EM AC(N)ES, DA SRC COMPANHIA SECURITIZADORA DE CREDITOS
FINANCEIROS” (“Contrato de Distribuicdo”) e nesta Escritura.

3.5.2. O pulblico alvo da Oferta Restrita serd composto por investidores
profissionais, assim definidos nos termos do artigo 9°-A da Instru¢do CVM 539
("Investidores Profissionais”).

3.5.2.1 O plano de distribuicdo publica seguira o procedimento descrito na Instrugdo
CVM 476 e no Contrato de Distribuicdo (“Plano_de Distribuico”). Para tanto, o

Coordenador Lider efetivamente utilizara esforcos restritos para acessar, no maximo,
75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo possivel a subscricdo ou aquisicdo
das Debéntures por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.

3.5.3. N&o serd admitida a distribuigdo parcial das Debéntures.



3.5.3.1 A Emissora, uma vez terminado o prazo de distribui¢do previsto no Contrato
de Distribuicdo, caso haja Debéntures remanescentes ndo subscritas e integralizadas,
devera proceder ao resgate obrigatério e/ou cancelamento (nos termos do item 3.5.3.2),
conforme aplicavel, da totalidade das Debéntures em Circulagdo, mediante notificacdo
prévia individual ao todos os Debenturistas com cépia para o Agente Fiduciario e Agente
de Liquidacdo ou mediante publicagdo de aviso aos Debenturistas, com antecedéncia
minima de 5 (cinco) dias da data do efetivo resgate. A notificacdo devera conter a data
e o procedimento de resgate, mengdo ao valor do pagamento devido aos Debenturistas
e as demais informacgdes consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento dos
Debenturistas. O valor do resgate devido pela Emissora sera equivalente ao Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures, conforme o caso,
acrescido (i) da respectiva Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizagdo. A B3, o Agente de Liquidacdo e o Escriturador deverdo ser
comunicados da realizagdo do resgate com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de
antecedéncia da data do resgate, que devera obrigatoriamente, ser um Dia Util.

3.5.3.2 Caso haja Debéntures ndo subscritas nem integralizadas uma vez terminado
0 prazo de distribuicdo previsto no Contrato de Distribuicdo, tais Debéntures serdo
canceladas pela Emissora.

3.5.4. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, cada Investidor
Profissional assinara declaragéo atestando, nos termos do artigo 7° da Instrucdo CVM
476, a respectiva condigdo de Investidor Profissional, bem como de que estd ciente,
entre outros, que (i) a Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM e poderd ser
objeto de registro na ANBIMA, nos termos do item 2.1.4 acima; (ii) as Debéntures estio
sujeitas a restricdes de negociagdo previstas na regulamentacdo aplicdvel e nesta
Escritura; (iii) efetuou sua prépria analise com relagdo a capacidade de pagamento da
Emissora e sobre a constituigdo, suficiéncia e exequibilidade da Garantia (conforme
definido no item 4.10.1 abaixo); (iv) concorda expressamente com todos os termos e
condigbes da Escritura e do Contrato de Garantia e (v) tem ciéncia que os Direitos
Creditorios adquiridos pela Emissora junto a Stone se constituem no Unico ativo que a
Fmissora fard jus ao recebimento, para que possa realizar os nagamentos da
Remuneragdo e da Amortizagdo, das Debéntures, sendo certo que, no caso de
inadimplemento dos Direitos Creditérios ou insuficiéncia, por qualquer forma dos
recursos em conta, o Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitério poderd
nao ser quitado nos termos da Escritura, ensejando uma das hipdteses de Vencimento
Antecipado da Emisséo.



3.5.5. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir Debéntures no dmbito da Oferta
Restrita, bem como ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixacdo de lotes maximos

ou minimos, independentemente de ordem cronoldgica.

3.5.6. N&o sera constituido fundo de sustentagdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez para as Debéntures. Ndo serd firmado contrato de estabilizacdo

de preco das Debéntures no mercado secundario.

3.5.7. A Emissora compromete-se a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritérios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizagdo de
servigos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e pdginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrucdo CVM 476.

3.5.8. A alocagao das Debéntures entre os Investidores Profissionais serd realizada
de acordo com as decisdes tomadas, em comum acordo, entre a Emissora e o
Coordenador Lider.

3.5.9: A Emissora ndo podera realizar, nos termos do artigo 9° da Instrugdo CVM
476, outra oferta publica da mesma espécie de valores mobilidrios objeto da Oferta
Restrita dentro do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do encerramento da
Oferta Restrita, a menos que a nova oferta seja submetida a registro na CVM.

3.6. Agente de Liquidagao e Escriturador

3.6.1. Para fins da presente Emissdo, o Agente de Liquidacdo e a instituicdo
escrituradora das Debéntures serd a Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios S.A., com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av.
das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 201, Barra da Tijuca, CEP 22640-102, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 36.113.876/0001-91 (“Agente de Liguidacdo” ou “Escriturador”).

3.7. Destinacao dos Recursos

3:7:1. Cs recursos captados peia Emissora por mieio da presente Emissao ("Recursos

da Integralizacdo”) em raz&o da integralizacdo das Debéntures serdo integralmente

destinados a aquisigdo pela Emissora de Direitos Creditérios da Stone oriundos de
transagbes de pagamento realizadas no dmbito de arranjos de pagamento dos quais a
Stone participe.



3.7.2. A totalidade dos Recursos da Integralizacdo deverdo ser integralmente
depositados na conta corrente da Emissora n® 1.103768-6 junto a agéncia n® 001 do
BANCO J.P. MORGAN S.A., instituigdo financeira com sede na Cidade de S3o Paulo,
Estado de S&o Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n® 3.729, 13° ao 15° andar,
Bairro Itaim Bibi, CEP 04538-905 inscrita no CNPJ/MF sob o n° 33.172.537/0001-98
("Banco Depositario” e “Conta Autorizada”), até que sejam utilizados conforme o item

3.7.1 acima, sendo que, a partir do momento do depdsito, os mesmos estardo cedidos
fiduciariamente em garantia das obrigagBes previstas nesta Escritura, nos termos do
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis (conforme definido no item 4.10.1 abaixo).

3.7.3. Na medida em que haja a liquidacdo dos Direitos Creditérios na Conta
Autorizada, sera permitida a aquisicdo de novos Direitos Creditérios com estes recursos
durante o periodo compreendido entre (a) a Data de Integralizacdo da Primeira
Subscrigdo das Debéntures e (b) 20 de setembro de 2019, nos termos do Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Recebiveis (conforme definido no item 4.10.1 abaixo).

Clausula 42 - Caracteristicas das Debéntures
4.1. Caracteristicas Gerais

4.1.1. Valor Nominal Unitario: Na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), o

valor nominal unitario de cada Debénture serad de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal

Unitario”).

4.1.2. Data de Emissdo: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das

Debéntures sera 20 de setembro de 2018 (“Data de Emissdo”).

4.1.3. Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas 750.000 (setecentas e cinquenta

mil) Debéntures em uma Unica série.

4.1.4. Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 13

(treze) meses a contar da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 21 de outubro de
2019 ("Data de Vencimento”), ressalvadas as hindteses de Vencimento Antecinado
(conforme definido no item 6.1 abaixo), nos termos desta Escritura. A Emissora obriga-
se ao pagamento, na Data de Vencimento, das Debéntures pelo Valor Nominal Unitario
ou Saldo do Valor Nominal Unitério (conforme definido no item 4.1.1) das Debéntures,
conforme o caso, acrescido da Remuneracdo de que trata o item 4.3 abaixo, calculada

pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscricdo ou a Ultima Data de Pagamento
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da Remuneragao (conforme definido no item 4.3.2.2), bem como de eventuais Encargos
Moratérios (conforme definido no item 4.6.1 abaixo), conforme aplicavel.

4.1.5. Espécie: As Debéntures sdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Acdes.

4.1.6. Forma, Tipo e Conversibilidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma

nominativa, escritural, simples e ndo conversiveis em acGes da Emissora, sem emissdo

de certificados ou cautelas.

4.1.7. Comprovacao de Titularidade das Debéntures: A Emissora n3o emitird

certificados de Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debé&ntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador. Adicionalmente, serd
reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures o extrato expedido pela
B3 em nome do Debenturista, enquanto as Debéntures estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

4.1.8. Prazo, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo: As Debéntures serdo

subscritas e integralizadas a vista, em uma ou mais datas, em moeda corrente nacional,
no ato da respectiva subscricdo, pelo Valor Nominal Unitdrio acrescido da Remuneracao
a partir da Primeira Data de Subscricdo, de acordo com as normas de liquidacdo e
procedimentos estabelecidos pela B3. Para fins da presente Escritura, “Primeira Data de

Subscricdo” significa a data da primeira subscricio das Debéntures e “Primeira Data de
Integralizacdo” significa a data da primeira integralizagdo das Debéntures. O preco de
subscricdo para as Debéntures que forem integralizadas apds a Primeira Data de

Subscrigdo serd o Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitério, conforme
0 caso, acrescido da Remuneragao, calculados pro rata temporis desde a Primeira Data

de Subscricdo até a data de sua efetiva subscricio e integralizacdo.

4.2, Amortizacdao Programada

4.2.1. O Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério serd amortizado
em quatro parcelas semanais nas seguintes datas (“Datas de Amortizacdo”), ressalvados

0s pagamentos devidos em caso de Vencimento Antecipado (“Amortizacdo Ordinaria”).

Percentual do saldo
Data da Amortizacido Valor Nominal Unitario a
ser Amortizado

30 de setembro de 2019 25%
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Percentual do saldo

Data da Amortizacio Valor Nominal Unitario a
ser Amortizado
7 de outubro de 2019 50%
14 de outubro de 2019 75%
Data de Vencimento 100%

4.3. Atualizacdo Monetéria
4.3.1. As Debéntures ndo serdo objeto de atualizagdo monetéria.
4.3.2. Remuneracao

4.3.2.1 Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
0 caso, incidirdo juros remuneratérios correspondentes a até 103% (cento e trés por
cento) da variagdo acumulada das taxas médias didrias dos DI - Depdsitos
Interfinanceiros de um dia, "over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano,
base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela B3, no informativo didrio disponivel em sua pagina na rede mundial de
computadores (http://www.b3.com.br) (*Taxa DI” e “Remuneracdo”, respectivamente),

calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a Primeira Data de Subscricdo ou Data de Pagamento da Remuneracgao
imediatamente anterior, conforme o caso, inclusive, até a Data de Pagamento da
Remuneragdo subsequente, exclusive, sendo a Ultima devida na Data de Vencimento.

4.3.2.2 Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento antecipado das
Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura, a Remuneracdo das Debéntures serd
paga nas seguintes datas ("Data de Pagamento da Remuneracio”):

Datas de Pagamento da
Remuneracao
19 de margo de 2019
30 de setembro de 2019
7 de outubro de 2019
14 de outubro de 2019
Data de Vencimento

4.3.2.3 A Remuneragéo devera ser calculada de acordo com a seguinte férmula:
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T = VNex (FatorDI — 1)

onde:

J= valor unitario da Remuneragdo devida, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o

caso, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorDI = produtério das Taxas DI com uso do percentual aplicado, desde a Primeira
Data de Subscricdo ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
conforme o caso, inclusive, até a data de célculo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seqguinte forma:

n

DI S
Fator DI = E[l {1 + (TDIk X 06 H

onde:

k = nimero de ordem de TDIk, variando de 1 (um) até Npi;

Nor = numero total de Taxas DI, sendo "npr" um nidmero inteiro;
S = até 103% (cento e trés por cento);

TDIk = fator da Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, da seguinte forma:

1
DI =
TDL = %41 ~1
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, utilizada com 2 (duas) casas decimais.

13



Observacoes:

g §
0 o fator resultante da expressdo {”[Tm*xmﬂ é considerado com
16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento;

, )]
(i) efetua-se o produtério dos fatores "~ diarios sendo que, a cada fator
diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se o proximo fator didrio, e assim por diante até o Gltimo considerado;

(iii) uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
"FatorDI" com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento; e

(iv)  a Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela entidade responsdvel por seu célculo, salvo quando expressamente
indicado de outra forma.

4.3.3. Indisponibilidade da Taxa DI

4.3.3.1 No caso de indisponibilidade temporéria da Taxa DI quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua
substituicdo, a ultima Taxa DI divulgada oficialmente até a data do calculo, ndo sendo
devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora, quanto dos
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.

4.3.3.2 Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 10
(dez) dias da data esperada para sua divulgagdo, ou, ainda, imediatamente, no caso de
sua extingdo por imposicdo legal ou determinacdo judicial ("Periodo de Auséncia da Taxa

DI"), a Taxa DI deverd ser substituida pelo substituto determinado legalmente para
tanto. No caso de ndo haver o substituto legal da Taxa DI, o Agente Fiducidrio devera
convocar, no prazo maximo de 2 (dois) Dias Uteis contados do Periodo de Auséncia da
Taxa DI, Assembleia Geral de Debenturistas, conforme procedimento previsto na
Clausula 8 abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora,
O parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse parametro, serd utilizada, para o
calculo do valor de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura, a Gltima Taxa DI
divulgada oficialmente até a data da deliberacdo da Assembleia Geral de Debenturistas,
ndo sendo devidas quaisquer compensacgoes financeiras entre a Emissora e os
Debenturistas, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI.
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4.3.3.3 Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e a Taxa DI, a partir de
sua divulgagao, passara a ser utilizada para o célculo da Remuneracdo, permanecendo
a Ultima Taxa DI conhecida anteriormente a ser utilizada até data da divulgacao.

4.3.3.4 Caso nao haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em circulagdo, ou caso ndo haja quérum de instalacdo e/ou deliberacdo em
segunda convocagdo, a Emissora resgatard antecipadamente €, consequentemente,
cancelara a totalidade das Debéntures, (i) no prazo de 30 (trinta) dias a contar da data
da realizagdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou a contar da data em
que a respectiva Assembleia Geral de Debenturistas deveria ter ocorrido, ou (ii) na Data
de Vencimento, dentre os dois, o que ocorrer primeiro, pelo Valor Nominal Unitério ou
saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido da Remuneragao, calculados
pro rata temporis, desde a Primeira Data de Subscrigdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo
pagamento. Nesta hipdtese, para cdlculo da Remuneragdo aplicidvel as Debéntures a
serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, serd utilizada a Ultima Taxa DI
divulgada oficialmente, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras entre a
Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacio posterior da Taxa DI.

4.3.3.5 Fardo jus ao recebimento da Remuneracdo aqueles que forem titulares de
Debéntures ao final do Dia Util imediatamente anterior a data de pagamento das
Debéntures. O pagamento da Remuneragdo serd feito pela Emissora aos Debenturistas,
de acordo com as normas e procedimentos da B3, caso as Debéntures estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.4, Local e Forma de Pagamento

4.4.1. Os pagamentos referentes as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento, conforme datas previstas nesta Escritura, utilizando-se,
conforme o caso: (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures

et hisdae =t N N S Yy . [~y Gy ERA S P~ A e R P
Custodiadas eieronicamente na B3, e/ou () OS5 procedimencos adotados

®

peic
Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

4.5, Prorrogacao dos Prazos

4.5.1. Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
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qualquer obrigacdo por quaisquer das Partes desta Escritura, até o primeiro Dia Util
subsequente, se o seu vencimento coincidir com dia que ndo seja Dia Util, nao sendo
devido qualquer acréscimo aos valores a serem pagos. Para os fins desta Escritura, “Dia
Util” ou “Dias Uteis” significam: (i) com relagdo a qualquer pagamento realizado por
meio da B3, qualquer dia que n&o seja sébado, domingo ou feriado declarado nacional;
e (ii) com relagdo a qualquer pagamento que ndo seja realizado por meio da B3, bem
como com relagdo a outras obrigagdes previstas nesta Escritura, qualquer dia no qual
haja expediente nos bancos comerciais na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, e
que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional.

4.6. Encargos Moratérios

4.6.1. Sem prejuizo da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida e ndo paga aos titulares das Debéntures, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa moratéria e ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o
valor inadimplido e juros de mora calculados desde a data de inadimplemento, até a
data do efetivo pagamento, a taxa de 1% (um por cento) ao més ou fracdo, calculados
pro rata temporis sobre o montante assim devido e ndo pago, independentemente de
aviso, notificagdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial, além das despesas incorridas
para cobranga (em conjunto, “Encargos Moratdrios”).

4.7. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.7.1. Sem prejuizo do disposto no item 4.6.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigacoes
pecunidrias da Emissora nas datas previstas nesta Escritura ou em comunicado
publicado pela Emissora ou pelo Agente Fiduciario, ndo Ihe dara direito ao recebimento
de Encargos Moratérios no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo pagamento.

4.8. Repactuacao

4.8.1. N&o haverd repactuagdo das Debéntures.

4.9, Publicidade

4.9.1. Todos os anuncios, avisos e demais atos e decisdes a serem tomados em

decorréncia desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos
Debenturistas, exceto por aqueles atos, tais como convocagdes de Assembleias Gerais
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de Debenturistas, atas de Assembleias Gerais de Debenturistas, dentre outros, que
devemn ser obrigatoriamente publicados nos jornais nos quais a Emissora costuma
efetuar suas publicagdes, os quais nesta data correspondem ao DOESP e ao jornal “Valor
Econdmico”, deverdo ser obrigatoriamente divulgados sob forma de “Aviso aos
Debenturistas” na pagina da internet da B3 e do Agente Fiducidrio. A divulgacdo de

qualquer “Aviso aos Debenturistas” poderd ser substituida por correspondéncia

registrada entregue a todos os titulares de Debéntures e ao Agente Fiduciario.

4.10. Garantias Reais

4.10.1. As Debéntures contardo com as garantias reais constituidas por meio dos
contratos de garantia descritos a seguir, os quais serdo celebrados e registrados nos
competentes cartérios de titulos e documentos, conforme indicado no respectivo
instrumento, para garantir o fiel, pontual e integral pagamento e cumprimento de todas
as obrigagdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que venham
a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas, o que inclui, principalmente,
mas nao se limita, ao pagamento de todo e qualquer valor devido pela Emissora em
razdo das Debéntures, abrangendo a sua amortizagdo de principal, Remuneragdo, o
pagamento dos custos, comissdes, encargos e despesas da Emissdo, o pagamento de
todos os prestadores de servigos da Emissdo, e a totalidade das obrigaces acessérias,
tais como, mas nao se limitando, aos Encargos Moratérios, multas, indenizacdes,
penalidades, despesas, custas, honorarios arbitrados em juizo, comissdes e demais
encargos contratuais e legais previstos, bem como a remuneragdo do Agente Fiduciario,
do Banco Depositério e todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido
pelo Agente Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necesséarios a salvaguarda
dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures e desta
Escritura ("Obrigac6es Garantidas”), constituidas de acordo com as disposicdes legais

aplicaveis (“Garantias”):

(i) cessdo fiducidria pela Emissora (“Contrato de Cessdo Fiducidria de

Recebiveis”) dos seguintes bens e direitos (a) a totalidade dos direitos

ol A rtmve o o iedmes o8 mlirve T sl ses ANnfAarrne AafiniAdn A O oy _y
Credilorics cevidos peios Devedores (conforme definido no Conlrato de

Lessao

@

Fiduciaria) conforme as regras dos Arranjos de Pagamentos, decorrentes de
Transagdes de Pagamento realizadas por Usuérios-Finais com a utilizacdo de
Instrumentos de Pagamento, operacionalizadas pelo Sistema Stone para a
aquisigéo de bens ou servicos nos Estabelecimentos Credenciados (“Direitos

Creditérios”), que sejam ou venham a ser, a qualquer momento, até o
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pagamento integral das Obrigagdes Garantidas , de titularidade da Emissora
em virtude de sua cessa@o pela Stone a Emissora, nos termos do Contrato de
Promessa de Cessdo e Aquisicdo de Direitos Creditérios e Outras Avencas,
celebrado entre a Stone, a Emissora e o Agente Fiducidrio (“Contrato de
Cessdo”) (“Direitos Creditérios Cedidos”); (b) todos os direitos creditérios que

sejam ou venham a ser de titularidade da Emissora, devidos pela Stone &
Emissora em virtude da resolugdo da cessdo de Direitos Creditérios Cedidos,
nos termos do Contrato de Cess&o incluindo, mas nédo se limitando, ao Prego
de Resolugdo de Cessdo referente aos Direitos Creditérios Cedidos cuja cessdo
tenha sido resolvida ("Direitos da Resolugdo de Cessdo”); (c) todos os direitos

de cobranga relacionados aos Direitos Creditérios Cedidos e/ou aos Direitos da
Resolugdo de Cessdo; (d) quaisquer encargos, multas compensatdrias e/ou
indenizatérias devidas a Emissora, inclusive reajustes monetdrios ou
contratuais, bem como todos os direitos, agBes e garantias asseguradas a
Emissora por forga dos Direitos Creditorios Cedidos e/ou dos Direitos da
Resolugdo de Cessdo; (e) todos os direitos relativos as Aplicaces Permitidas
(conforme definidas no Contrato de Cesséo Fiducidria de Recebiveis); (f) todos
os valores ou bens recebidos pela Cedente Fiducidria em relacdo aos Direitos
Creditdrios Cedidos; e (g) todos os direitos, atuais ou futuros, detidos pela
Emissora em relagao a Conta Autorizada em razdo do depésito dos Recursos
da Integralizacdo na Conta Autorizada, bem como em razdo dos montantes
nela depositados ou a serem depositados decorrentes do pagamento dos
Direitos Creditérios Cedidos e/ou dos Direitos da Resolucdo de Cess3o
independente da fase em que se encontrem (“Direitos da Conta Autorizada” e,

em conjunto com direitos creditérios descritos nos itens “(a)”, “(b)”, “(c)”,
*(d)”, “(e)”, e “(f)” acima, os “Direitos Cedidos Fiduciariamente”); e

(i) alienagdo fiduciaria sobre a totalidade das acdes de emissdo da Emissora a ser
constituida pela Acionista, na qualidade de Unica acionista da Emissora
("Contrato de Alienacdo Fiducidria de AcBes” e, em conjunto com o Contrato

de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis, os “Contratos de Garantia”).

Amortizagao Extraordinaria e Resgate Facultativo

5.1. As Debéntures ndo poderdo ser amortizadas extraordindria e
antecipadamente e ndo serdo objeto de resgate facultativo parcial ou total.
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6.1.

Clausula 62 - Vencimento Antecipado

O Agente Fiduciario deverd declarar automatica e antecipadamente vencidas

todas as obrigagbes constantes desta Escritura e exigir o pagamento pela Emissora do

Montante Devido Antecipadamente (conforme definido no item 6.4 abaixo),

independentemente de aviso, interpelagdo ou notificacdo judicial ou extrajudicial, na

ocorréncia de qualquer das seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado

Automético”):

()

(i)

(i)

(iv)

6.2.

ndo pagamento, pela Emissora, de quaisquer de suas respectivas obrigacdes
pecuniarias previstas: (@) nesta Escritura nas datas aqui previstas,
respeitado, exclusivamente para o pagamento da Remuneragio, o prazo de

cura de 1 (um) Dia Util a contar da data em que o pagamento se tornou
devido; e/ou (b) nos Contratos de Garantia nas datas ali previstas,
respeitado o prazo de cura de 1 (um) Dia Util a contar da data em que o
pagamento se tornou devido;

ocorréncia de um Evento de Resilicdo Automatica do Contrato de Cess3o
(conforme definido no Contrato de Cessdo);

se, apos a ocorréncia de um Evento de Resilicio Ndo Automatica do Contrato
de Cessdo (conforme definidos no Contrato de Cessdo), os Debenturistas
representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas, decidam pela
rescisdo do Contrato de Cessdo; e/ou

com relacdo a Emissora ou a qualquer empresa de seu grupo econdmico,
incluindo sociedades controladas, controladoras ou sob controle comum, (a)
decretagdo de faléncia; (b) pedido de autofaléncia; (c) pedido de faléncia
formulado por terceiros e n&o elidido no prazo legal; (d) pedido de
recuperagdo judicial ou de recuperagdo extrajudicial, independentemente do
deferimento, concess&o e/ou homologacgdo do respectivo pedido ou plano;
(e) intervencdo, regime especial de administracdo temporaria (RAET),
liquidagao, dissolugdo ou extingdo; efou (f) a ocorréncia de qualquer
procedimento analogo que venha a substituir os listados neste item e/ou que
venha a ser criado por lei.

O Agente Fiduciario devera convocar, imediatamente, mas nunca em prazo

superior a 1 (um) Dia Util da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer
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dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar

sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o quérum

especifico estabelecido no item 6.3.1 abaixo, diante da ocorréncia de qualquer uma das

seguintes hipoteses (“Eventos de Vencimento Antecipado N3o Automético” e, em

conjunto com os Eventos de Vencimento Antecipado Automéatico, sdo doravante

denominados “Eventos de Vencimento Antecipado”):

(0

(i)

(iif)

(iv)

quaisquer declaragdes ou garantias prestadas pela Emissora nesta Escritura,
nos Contratos de Garantia, no Contrato de Distribuicdo, no Contrato de Cessdo
e/ou em quaisquer dos contratos relacionados a Emissdo (“Documentos da

Emiss&o”) provem-se (a) falsas ou (b) revelem-se incorretas ou enganosas em
qualquer aspecto relevante ou, ainda, (c) sejam inconsistentes ou incompletas,
em qualquer caso, na data em que foram prestadas;

os Recursos da Integralizagdo obtidos com a Emissdo sejam aplicados e/ou
destinados, total ou parcialmente, de forma diversa & prevista na presente
Escritura;

quaisquer das Garantias: (a) ndo seja constituida e/ou formalizada nos termos
e prazos estabelecidos nesta Escritura e/ou no respectivo Contrato de Garantia;
ou (b) se torne invalida ou inexequivel, ou ainda, caso a Emissora pratique ou
interponha quaisquer atos ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, que
objetivem anular, cancelar, suspender, revogar, rescindir ou invalidar qualquer
das Garantias; (c) caso qualquer terceiro pratique ou interponha quaisquer atos
ou medidas, judiciais ou extrajudiciais, legitimas que objetivem anular,
cancelar, suspender, revogar, rescindir ou invalidar a quaisquer das Garantias,
sem que a Emissora, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis, reverta referidos atos ou
medidas, judiciais ou extrajudiciais;

descumprimento pela Emissora de qualquer obrigagdo ndo pecunidria prevista
nesta Escritura, no Contrato de Cessdo e/ou nos Contratos de Garantia, nao
sanado em 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data do respectivo

R T S ey, T DA S T
1liGGIinQAeI‘H€HL\J, EXCeto quandu ncuver prazo diverso L

independenternente se
de cura ou ndo) expressamente definido nesta Escritura, no Contrato de Cessio
e/ou nos Contratos de Garantia; Para fins de clareza, as Partes desde ja
acordam que o prazo de cura previsto neste item n3o deverd, sob qualquer
forma, ser considerado aplicdvel a qualquer cldusula que tenha um prazo

especifico (de cura, obrigagdo de fazer ou outro, conforme aplicdvel) bem como
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(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

ao descumprimento ou ndo ocorréncia dos eventos previstos nesta Cldusula 62,
para os quais serdo aplicaveis os periodos de cura especificamente previstos

(ou ndo) a cada um deles;

aditamento, alteragdo, resolugdo, resciséo ou término, por quaisquer razdes,
do Contrato de Cessdo ou de qualquer outro contrato ou instrumento
relacionado ao Contrato de Cessdo (incluindo, mas ndo se limitando, os
contratos de prestacao de servigos celebrados entre a Emissora e a Servicer ou
Agente Fiduciario) que acarrete um Efeito Material Adverso;

alteracao ou modificagdo do objeto social da Emissora que possa alterar o ramo
de negocios atualmente explorado por estas, sem a prévia e expressa
aprovagao dos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas;

0 pagamento pela Emissora de dividendos, juros sobre capital proprio, incluindo
juros sobre capital proprio imputaveis ao pagamento do dividendo minimo, ou
qualquer outra participagdo nos resultados, ou realizagdo de qualquer forma de
distribuicdo ou transferéncia de recursos a seus acionistas, inclusive a titulo de

redugdo de capital;
alteragdo da atual composicdo societaria direta da Emissora;
qualquer alteracdo do controle acionario direto ou indireto da Emissora;

cisdo, fusdo, incorporagdo ou qualquer forma de reorganizacdo societéria da
Emissora;

decisdo judicial ndo sujeita a recurso com efeito suspensivo ou decis3o arbitral

definitiva, de natureza condenatéria, contra a Emissora, em qualquer valor;

desapropriacdo, confisco, arresto, sequestro ou penhora de bens ou outra

de bens da Emissora;
assuncgdo de qualquer nova divida pela Emissora;

realizagdo de qualquer pagamento, pela Emissora, de quaisquer valores que
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nao estejam previstos nesta Escritura ou nos Documentos da Emissdo, com

excecao de eventuais obrigacdes legais;

(xv)  constituicdo e/ou prestagéo pela Emissora de quaisquer garantias fidejussérias,
onus, gravames, garantias e/ou qualquer outra modalidade de obrigacdo que
limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle
sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou
titularidade, conforme aplicavel, da Emissora, em beneficio de qualquer
terceiro, exceto pela constituicdo das Garantias; e/ou

(xvi) violagdo pela Emissora e/ou suas controladas e/ou controladoras, funcionarios,
conselheiros e/ou diretores, ou ainda decretagdo de prisdo (inclusive preventiva
ou temporéria) de quaisquer destas pessoas, ou procedimento administrativo
ou judicial instaurado contra tais pessoas envolvendo qualquer lei ou
regulamento contra pratica de corrupcdo ou atos lesivos a administracdo
publica, incluindo, mas sem limitagdo, o previsto na Lei n® 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada, no Decreto n® 8.420, de 18 de marco de
2015, na Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998, na Lei n® 12.529, de 30 de
novembro de 2011, e, conforme aplicével, na U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977 e no UK Bribery Act.

6.3. A Emissora obriga-se a, tdo logo tenha conhecimento de qualquer um dos
Eventos de Vencimento Antecipado descritos no item 6.1 acima e/ou 6.2 acima,
comunicar imediatamente e nunca em prazo superior a 1 (um) Dia Util ao Agente
Fiduciario para que este tome as providéncias devidas.

6.3.1. Observado o disposto no item 6.4 abaixo, se, nas Assembleias Gerais de
Debenturistas referidas no item 6.2 acima, os Debenturistas detentores de, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento), das Debéntures em Circulagdo determinarem que o
Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em
caso de suspensdo dos trabalhos para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario
ndo declarard o vencimento antecipado de tais Debéntures; caso contrario, ou em caso
ge nao instal

1o

ey ey D T \ 25 50 2 referids comblals  Cassl -
nsuglagad, em segunaca convocacao, da referida Assembleia Geral de

i =3

Debenturistas, o Agente Fiducidrio deverd, imediatamente, declarar o vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures.

6.4. Em caso de declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou do saldo do Valor Nominal
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Unitario das Debéntures acrescido da Remuneragdo, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Subscricdo ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneragdo,
conforme o caso, até a Data de Pagamento da Remuneracdo, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura (“Montante
Devido Antecipadamente”), imediatamente, mas nunca em prazo superior a 1 (um) Dia
Util contado da declaragao do vencimento antecipado pelo Agente Fiducidrio sob pena
de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao pagamento dos Encargos Moratorios
(exceto no caso do evento previsto no item (i) do item 6.1 acima, caso em que os
Encargos Moratoérios serdo devidos desde a respectiva data em que o pagamento deveria
ter sido realizado), sem prejuizo da possibilidade de excussdo das Garantias, fora do
ambito da B3. A B3 deve ser comunicada imediatamente apdés a declaracdo de

vencimento antecipado.

6.5. As Debéntures objeto do procedimento descrito no item 6.4 acima serdo
obrigatoriamente canceladas pela Emissora.

Clausula 72 - Obrigacdes Adicionais da Emissora

7.1. Sem prejuizo das demais obrigagdes aqui estabelecidas, a Emissora assume
as seqguintes obrigacodes:

(a) fornecer ao Agente Fiducidrio, em até 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva solicitacdo, todas as informacdes que lhe tenham sido
razoavelmente solicitadas, por escrito, de forma correta e completa, que
sejam necessarias para a realizacdo da Emissdo e da Oferta Restrita, ou em
prazo inferior se necessario para atender exigéncia legal ou regulatéria;

(b) manter-se adimplente com relacdo a todos os tributos, taxas e/ou
contribuicdes decorrentes da Emissdo, exceto com relagdo aquelas
contestadas pela Emissora de boa-fé pelos meios legais ou administrativos
apropriados;

(c) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de

acordo com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(d) contratar e manter contratada, a OLIVEIRA TRUST SERVICER S.A.,
sociedade por agbes com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de
Janeiro, na Avenida das Américas, n° 3.434, Bloco 07, sala 202, Condominio
Mario Henrique Simonsen, CEP 22640-102, Barra da Tijuca, inscrita no
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(e)

(f)

(9)

(h)

()

)

(k)

CNPJ/MF sob o n°® 02.150.453/0001-20 (“Servicer”) para prestar os servicos
de conciliagdo da carteira de Direitos Creditorios, verificacdo do cumprimento
dos critérios de elegibilidade e condi¢Bes de cessdo para a aquisicdo dos
Direitos Creditérios, auxilio no processamento dos pagamentos efetuados
pelos Devedores dos Direitos Creditérios e acompanhamento das ordens de
transferéncia aos Bancos Depositarios (conforme definido no Contrato de
Cessdo), além dos demais servigos descritos no Contrato de Cessdo, no
Contrato de Cessdo Fiduciaria de Recebiveis e no contrato de prestacdo de

servicos;

enviar, anualmente, todos os dados necessérios a realizacdo do relatério
anual previsto no artigo 15 da Instrugdo da CVM n© 583, de 20 de dezembro
de 2016, conforme alterada (“Instrucdo CVM 583”), que venham a ser

solicitados pelo Agente Fiducidrio, os quais deverdo ser devidamente
encaminhados pela Emissora em até 30 (trinta) dias corridos antes do
encerramento do prazo previsto no inciso (xvi) do item 8.4.1 abaixo;

quando aplicaveis, cumprir com todas as determinacdes emanadas da CVM
e/ou B3, com o envio de documentos eventualmente solicitados;

encaminhar qualquer informagdo relevante para a presente Emissdo, no
prazo de até 2 (dois) Dias Uteis apds a ciéncia ou recebimento da solicitacdo
feita pelo Agente Fiducidrio, o que ocorrer primeiro;

encaminhar imediatamente ao Agente Fiducidrio informaces a respeito da
ocorréncia de qualquer um dos Eventos de Vencimento Antecipado indicados
no item 6.1 acima, mas nunca em prazo superior a 1 (um) Dia Util apds a
ciéncia de sua ocorréncia;

encaminhar imediatamente ao Agente Fiducidrio cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial ou extrajudicial recebida, relacionada
a um evento de inadimplemento das obrigagdes assumidas nesta Escritura,

mas nunca em prazo superior a 2 (dois) Dias Uteis apos o seu recebimento;

manter as Debéntures depositadas para negociacdo no CETIP21 durante todo
0 prazo de vigéncia das Debéntures;

manter contratado durante o prazo de vigéncia das Debéntures o
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M

(m)

(n)

(0)

(p)

(a)

Escriturador, o Agente de Liquidagdo, o Banco Depositario, a B3 e o Agente
Fiduciario;

efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis e comprovadamente
incorridas pelo Agente Fiduciario que venham a ser necessérias para proteger
os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos,
desde que assim solicitado pelo Agente Fiducidrio, inclusive honorarios
advocaticios e outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga
de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura,
respeitado o disposto nos itens 8.6.8 e 8.6.9 abaixo;

fornecer ao Agente Fiducidrio vias originais desta Escritura e de eventuais
Aditamentos, devidamente arquivadas na JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis
apos o referido arquivamento na JUCESP;

convocar, nos termos desta Escritura, Assembleia Geral de Debenturistas
para deliberar sobre qualquer uma das matérias que direta ou indiretamente
se relacione com a Emissdo, caso o Agente Fiduciério deva fazer, nos termos
da presente Escritura, mas ndo o faca;

ndo realizar operagdes fora do seu objeto social, observadas as disposicoes
estatutarias, legais e regulamentares em vigor;

ndo realizar qualquer alteracdo em seu Estatuto Social que possa, de
qualquer forma, afetar de maneira adversa as Garantias ou comprometer, de
qualguer modo, o cumprimento das obrigacdes assumidas perante os
Debenturistas nos termos desta Escritura;

notificar imediatamente, mas nunca em prazo superior a 2 (dois) Dias Uteis
0 Agente Fiduciario sobre qualquer alteracdo nas condigdes financeiras,
econdmicas, comerciais, operacionais, regulatérias ou societdrias ou nos
negécios da Emissora, conforme aplicavel, que: (i) acarrete num Efeito
Material Adverso; ou (ii) faga com que as demonstragdes ou informagodes
financeiras fornecidas pela Emissora ao Agente Fiduciério ndo mais reflitam
a real condicdo financeira da Emissora;

cumprir todas as leis, regras, regulamentos e ordens aplicaveis em qualquer

jurisdigé@o na qual realize negécios ou possua ativos, salvo nos casos em que
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(s)

()

(u)

(v)

(i) @ Emissora esteja discutindo de boa-fé a aplicabilidade da lei, regra,
regulamento ou ordem nas esferas administrativa ou judicial; e/ou (ii) na
medida em que o descumprimento dessas leis, regras, regulamentos e
ordens aplicaveis n&o resulte em um Efeito Material Adverso;

cumprir todas as leis, regulamentos e demais normas relativas ao direito do
trabalho, segurancga e salide ocupacional em vigor aplicdveis diretamente &
Emissora, relativas a ndo utilizagdo de m&o de obra infantil ou andloga a
escraviddo, em especial com relacdo aos projetos e atividades da Emissora
de qualquer forma beneficiados pela presente Emiss3o, salvo nos casos em
que a Emissora esteja discutindo de boa-fé, nas esferas administrativa e
judicial, a aplicabilidade da lei, requlamento ou demais normais relativas ao
direito do trabalho, seguranga e salde ocupacional em vigor apliciveis
diretamente a Emissora. A Emissora se obriga ainda a adotar as medidas e
acbes preventivas ou reparatérias necessarias, destinadas a evitar e corrigir
eventuais danos aos seus trabalhadores decorrentes das atividades descritas
em seu objeto social, ocasionados por atos com dolo ou culpa da Emissora;

manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures e
desde que haja Debéntures em Circulagdo, as declaracdes e garantias
apresentadas nesta Escritura e nos Contratos de Garantia;

manter, e fazer com que as eventuais controladas mantenham, sempre
vélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas (com
excecdo ao alvard de funcionamento, que deverd ser obtido em até 180
(cento e oitenta) dias a contar da Data de Emissdo), concessoes,
autorizagbes, permissdes, alvaras, laudos, estudos, relatérios, inclusive
ambientais, que sejam exigidos pela legislacdo e necessérios para o exercicio
regular e seguro de suas atividades e que sua auséncia ndo afete
negativamente a capacidade de pagamento das Debéntures pela Emissora,
bem como informar ao Agente Fiducidrio, em até 5 (cinco) Dias Uteis, sobre
a eventual cassagdo de quaisquer dessas licencas, concessoes, autorizagoes,

permissoes e/ou alvaras, inclusive ambientais referidas neste item;

informar ao Agente Fiducidrio em até 5 (cinco) Dias Uteis a ocorréncia dos
seguintes eventos em razdo da prética, pela Emissora, de atos com dolo ou
culpa exclusiva que importem trabalho infantil, trabalho andlogo ao escravo,
proveito criminoso da prostituicdo, danos ao meio ambiente ou
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(w)

()

(y)

(2)

(aa)

(bb)

descumprimento de normas ambientais: revogagdo, cancelamento, ndo
obtengdo ou cassagdo de autorizagdes ou licencas necessdrias para o seu
funcionamento, quando aplicavel, ou de eventual autuacdo pelos érgdos
responsaveis, exceto em relagdo aqueles eventos que a Emissora esteja
discutindo de boa-fé nas esferas administrativa ou judicial;

nao constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Direitos Creditérios
Cedidos Fiduciariamente, com excecdo da Cessdo Fiduciaria, observado o
disposto no Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis, bem como ndo
realizar nenhuma anotagdo em seus livros societdrios em desconformidade
com o Contrato de Alienagao Fiducidria de Agdes;

uma vez formalizada e constituida, manter sempre vélida e exigivel a
garantia constituida sob o Contrato de Cessdo Fiducidria de Recebiveis e
assegurar que seja mantida valida e exequivel a garantia constituida sob o

Contrato de Alienagdo Fiduciaria de Acdes;

praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutencdo das Garantias, obrigando-se, inclusive, mas
ndo somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os direitos dos
Debenturistas sobre as Garantias, contra quaisquer  processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros e que
possam, de qualquer forma, afetar de maneira adversa as Garantias;

manter os Debenturistas e o Agente Fiducidrio indenes contra qualquer
responsabilidade por danos ambientais ou autuacdes de natureza trabalhista
ou relativas a salde e seguranga ocupacional, obrigando-se a ressarci-los
por eventuais prejuizos e na extensdo dos danos diretos causados pela
Emissora, devidamente comprovados por decisdo administrativa da gual ndo
caiba recurso ou sentenca judicial transitada em julgado, nas quais a
autoridade entenda estar relacionada a utilizac3o dos recursos financeiros
decorrentes deste titulo;

monitorar suas atividades de forma a identificar e mitigar os impactos
ambientais ndo antevistos no momento desta Emissdo;

ndo alienar, transferir, ceder ou constituir quaisquer 6nus ou gravames sobre

quaisquer participagdes societdrias, diretas ou indiretas, detidas pela
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(co)

(dd)

(ee)

(f)

(gg)

(hh)

7.2.

Emissora;

no prazo de até 45 (quarenta e cinco) dias apés o término de cada trimestre
de seu exercicio social ou nas respectivas datas de divulgacio, o que ocorrer
primeiro, providenciar cépias das demonstracdes financeiras trimestrais e
anuais individuais da Emissora e de todas as sociedades de seu grupo
econdmico, relativos ao respectivo trimestre ou ano, conforme aplicavel;

providenciar o registro dos termos de cessdo celebrados entre a Emissora e
a Stone nos termos do Contrato de Cessdo ou conforme vier a ser solicitado
por qualquer Debenturista detentor de mais de 5% (cinco por cento) das
Debéntures;

providenciar o registro dos aditamentos ao Contrato de Cessdo Fiducidria
exclusivamente nas hipoteses previstas no Contrato de Cessdo Fiduciaria;

interromper imediatamente a aquisigdo de Direitos Creditérios da Stone, nos
termos do Contrato de Cess&o, na ocorréncia de um Evento de Resilicdo N3o
Automdtica e/ou Evento de Suspensdo (conforme definidos no Contrato de
Cessdo), até que a Assembleia Geral de Debenturistas delibere o contrério;

contratar e manter contratada empresa especializada para realizar
trimestralmente a verificagdo dos Direitos Creditérios Cedidos, bem como o
cumprimento das obrigagdes assumidas pela Stone no d&mbito do Contrato
de Cessédo; e

notificar, com cépia para Stone, mediante solicitacdo do Agente Fiduciario,
os devedores dos Direitos Creditérios a respeito da Cessdo dos Direitos
Creditérios para a Emissora e da constituicdo da cess3o fiduciaria por meio
do Contrato de Cesséo Fiducidria. Caso a Emissora n3o envie as notificagoes
indicadas em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciério devera notificar em até
1 (um) Dia Util, com cépia para Stone, os devedores dos Direitos Creditdrios,
Os Bancos Escrow e/ou os Bancos Liquidantes a respeito da cessio dos

Direitos Creditorios e da presente Cessdo Fiduciaria.

Além das obrigacdes gerais acima descritas, sdo obrigacbes especificas da

Emissora, nos termos da Instrugdo CVM 476, incluindo, mas n3o limitadas ao artigo 17
e 18-A da Instrugdo CVM 476:
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(0

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

(ix)

preparar demonstragdes financeiras de encerramento de exercicio em
conformidade com a Lei das Sociedades por AcGes, e com as regras emitidas
pela CVM;

submeter suas demonstragdes financeiras a auditoria, por auditor registrado
na CVM;

sem prejuizo da obrigag&o prevista na alinea (cc) do item 7.1 acima, divulgar,
até o dia anterior ao inicio das negociacdes, as demonstracoes financeiras,
acompanhadas de notas explicativas e do relatério dos auditores
independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais encerrados,
exceto quando o emissor ndo as possua por ndo ter iniciado suas atividades
previamente ao referido periodo;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés)
meses contados do encerramento do exercicio social;

observar as disposigdes da Instrugdo CVM n° 358, de 3 de janeiro de 2002,
no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacdo e divulgar a ocorréncia
de fato relevante, conforme definido pelo art. 2° da mesma instrucéo;

divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio na mesma data do
seu recebimento;

fornecer todas as informagdes solicitadas pela CVM e pela B3;

ndo realizar qualquer outra emiss3o de debéntures da mesma espécie dentro
do prazo de 4 (quatro) meses contados da data do envio da comunicagao de
encerramento da Oferta a CVM, a menos que a nova oferta seja submetida

a registro na CvVM; e
manter, pelo prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por prazo superior que

venha a ser determinado pela CVM, em caso de processo administrativo,
todos os documentos e informagdes exigidos pela Instrucdo CVM 476.
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8.1.

8.1.1.

Clausula 82 - Agente Fiduciario

Nomeacao

A Emissora constitui e nomeia como Agente Fiducidrio da Emiss3o, a

SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA., qualificada no preambulo desta Escritura, a qual, neste ato e pela melhor forma

de direito, expressamente aceita a nomeacdo para, nos termos da legislacdo e

regulamentagdo atualmente em vigor e da presente Escritura, representar a comunhao

dos Debenturistas perante a Emissora.

8.2.

8.2.1.

Declaracao

O Agente Fiduciario dos Debenturistas, nomeado na presente Escritura,

declara, sob as penas da lei:

(M

(i)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

ndo ter qualquer impedimento legal, sob as penas da lei, para exercer a
fungdo que lhe é conferida, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Agdes, da Instrucdo CVM 583;

aceitar a funcao que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuigbes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura;

aceitar integralmente a presente Escritura e todas as suas Cldusulas e
condicgOes;

ndo ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcdes;

estar ciente da Circular n® 1.832, de 31 de outubro de 1990, conforme
alterada, do Banco Central do Brasil;

estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura e a cumprir com suas
obrigacbes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

ndo se encontrar em nenhuma das situagdes de conflito de interesse
previstas na Instrugao CVM 583;

estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario,
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nos termos da regulamentacgdo aplicavel vigente;

(ix) que esta Escritura constitui uma obrigacao legal, vélida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condicdes;

(x) que a celebragdo desta Escritura e o cumprimento de suas obrigagdes aqui
previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo
Agente Fiduciario;

(xi) que verificou, no momento que aceitou a fungdo, a veracidade das
informagbes contidas nesta Escritura, por meio das informacdes e

documentos fornecidos pela Emissora;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura, com base no organograma
disponibilizado pela Emissora para fins da Instrucdo CVM 583, o Agente
Fiduciario declara que ndo presta servicos de agente fiducidrio em emissdes
de valores mobiliarios da Emissora ou de empresas do mesmo grupo
econdmico da Emissora; e

(xii) a(s) pessoa(s) que o representa(m) na assinatura desta Escritura tem
poderes bastantes para tanto.

8.2.2. A Emissora, por sua vez, declara ndo ter qualquer ligacdo com o Agente

Fiduciario que o impeca de exercer, plenamente, suas funcdes.

8.3. Substituicao

8.3.1. Em relagdo ao Agente Fiduciario, nas hipéteses de auséncia, impedimentos
temporarios, renlncia, intervencdo, liquidacdo judicial ou extrajudicial, faléncia, ou
qualquer outro caso de vacancia, sera realizada, dentro do prazo méximo de 30 (trinta)
dias, contados do evento que a determinar, Assembleia Geral de Debenturistas para a
escolha do novo Agente Fiducidrio, a qual poderd ser convocada pelo proprio Agente
Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10%
{dez por cento), no minimo, das Debéntures em Circulacgo, ou pela CVM, Na hipdtese
de a convocagdo n&o ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima
citado, cabera a Emissora efetud-la, observado o prazo de 15 (quinze) dias para a
primeira convocagdo e 8 (oito) dias para a segunda convocacdo. A remuneragao do novo
agente fiduciario serd a mesma que a do Agente Fiduciario, observado o disposto no
item 8.3.7 abaixo.
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8.3.2. A CVM podera nomear substituto provisério para o Agente Fiduciario enquanto

nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiducirio.

8.3.3. Na hipétese de o Agente Fiducidrio ndo poder continuar a exercer as suas
fungdes por circunstdncias supervenientes a esta Escritura, deverd comunicar
imediatamente o fato a Emissora, para que esta comunique aos Debenturistas, mediante
convocagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, pedindo sua substituicdo.

8.3.4. E facultado aos Debenturistas, ap6és o encerramento do prazo para a
distribuicdo das Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiducidrio e a indicagao
de seu substituto, em assembleia especialmente convocada para esse fim. A substituicdo
do Agente Fiducidrio fica sujeita a comunicacdo prévia & CVM e a sua manifestagao
acerca do atendimento aos requisitos na Instrugdo CVM 583, e eventuais normas
posteriores.

8.3.5. A substituigdo, em carater permanente, do Agente Fiduciério deverd ser objeto
de aditamento a esta Escritura, devendo o mesmo ser arquivado na JUCESP, nos termos
do item 2.1.2.1 acima.

8.3.6. O Agente Fiduciario iniciard o exercicio de suas fungdes na data de assinatura
da presente Escritura ou de eventual aditamento relativo & substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento das Debéntures ou
até sua efetiva substituicdo.

8.3.7. Caso ocorra a efetiva substituigdo do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneracdo recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus
termos e condigbes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd
calculada pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcao como
agente fiducidrio. Esta remuneracdo poderd ser alterada de comum acordo entre a
Emissora e o agente fiducidrio substituto, desde que previamente aprovada pela
Assembleia Geral de Debenturistas.
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8.4. Deveres

8.4.1. Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM, ou nesta Escritura,
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constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiducidrio:

(1)

(i)

(iii)

(iv)

V)

(vi)

proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio
da fungdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

conservar em boa guarda toda a escrituragdo, correspondéncia e demais
papéis relacionados com o exercicio de suas fungoes;

responsabilizar-se integralmente (a) pelos servigos contratados, nos termos
da legislacdo vigente, e (b) pelos deveres e obrigagbes dispostos nos
Documentos da Emissao;

custear: (a) todas as despesas decorrentes da execucdo dos seus servicos,
incluindo todos os tributos, municipais, estaduais e federais, presentes ou
futuros, devidos em decorréncia da execucdo dos seus servicos,
considerando o disposto no item 8.6.2 abaixo; e (b) todos os encargos civeis,

trabalhistas e/ou previdenciarios;

verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacodes
contidas nesta Escritura, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissOes, falhas ou defeitos de que tenha conhecimento, contudo ndo é
obrigado a atestar a veracidade nas deliberagbes societarias e em atos da
administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que
considere auténtico e que tenha sido, ou seja, encaminhado pela Emissora,
ou por seus colaboradores, para se basear nas suas decistes. Nao serd ainda,
sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo destes documentos, que
permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacdo aplicavel;
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da Emissora, a inscrigao desta Escritura e eventuais aditamentos, sanando
as lacunas e irregularidades porventura neles existentes, sem prejuizo da
ocorréncia do descumprimento de obrigacdo ndo pecunidria pela Emissora.
Neste caso, o oficial do registro notificara a administracdo da Emissora para
que esta |lhe fornega as indicagdes e documentos necessarios;
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(viii)

(ix)

(x)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

promover o registro de eventuais aditamentos aos Contratos de Garantia nos
competentes cartérios de registro de titulos e documentos, quando assim
solicitado por Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulagdo ou se assim requerido nos Contratos de
Garantia;

acompanhar a observancia da periodicidade na prestagdo das informacgbes
obrigatodrias, alertando os Debenturistas acerca de eventuais omissfes ou
inverdades constantes de tais informacoes;

emitir parecer sobre a suficiéncia das informacbes constantes das eventuais

propostas de modificagdes nas condicdoes das Debéntures, se for o caso;

solicitar, quando julgar necessario para o fiel cumprimento de suas funcdes,
certidOes atualizadas dos distribuidores civeis, das varas da Fazenda Publica,
cartérios de protesto, varas trabalhistas e procuradoria da Fazenda Pablica
da localidade da sede da Emissora;

solicitar, quando considerar necessario, auditoria extraordindria na Emissora,

cujos custos deverao ser arcados pela Emissora;

convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes na forma do item 4.9 acima;

comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as

informacdes que lhe forem solicitadas;

elaborar relatério destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,
paragrafo 19, alinea b, da Lei das Sociedades por Agdes, o qual devera
conter, no minimo, as seguintes informacodes:

(a) eventual omissdo ou inverdade de que tenha conhecimento, contida
nas informacbes divulgadas pela Emissora, ou, ainda, o
inadimplemento ou atraso na obrigatoria prestagdo de informagbes pela
Emissora;

(b) alteracdes estatutarias ocorridas no periodo;
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(xvi)

(©)

(d)

(e)

()

(9)

(h)

()

(1)

comentarios sobre as demonstracdes financeiras da Emissora
enfocando os indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de
capital da Emissora;

posicao da distribuicdo ou colocagdo das Debéntures no mercado;

resgate, amortizagdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros
das Debéntures realizados no periodo, bem como aquisicdes e vendas
de debéntures efetuadas pela Emissora;

acompanhamento da destinacdo dos recursos captados por meio da
Emissdo, de acordo com os dados obtidos junto aos administradores da
Emissora;

relacdo dos bens e valores entregues a sua administracdo;

cumprimento de outras obrigagdes assumidas pela Emissora nesta
Escritura;

declaracdo sobre sua aptiddo para continuar exercendo a funcdo de
Agente Fiduciario; e

existéncia de outras emissbes de debéntures, plblicas ou privadas,
realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como
agente fiducidrio no periodo, bem como os dados sobre tais emiss&es
previstos na Instrugdo CVM 583. Para tanto, a Emissora deverd
disponibilizar copia do organograma atualizado do seu grupo societario,
contendo, inclusive controladores, controladas, controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada
exercicio social.

colocar o relatério de que trata a alinea (xiv) acima a disposicdo dos

Debenturistas no prazo méximo de 4 (quatro) meses a contar do

encerramento do exercicio social da Emissora, pelo menos nos seqguintes

locais:

(@) na sede da Emissora;
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(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(b) no seu escritorio;
(c) no seu website; e
(d) na sede do Coordenador Lider.

manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador e a B3 a
atenderem quaisquer solicitagbes feitas pelo Agente Fiducidrio, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo da titularidade das
Debéntures;

fiscalizar o cumprimento das cldusulas constantes dos Documentos da
Emissdo, especialmente daquelas que imp&em obrigacdes de fazer e de ndo
fazer por parte da Emissora, conforme informac6es disponiveis e/ou obtidas
junto aos administradores da Emissora, na forma desta Escritura, informando

prontamente aos Debenturistas as eventuais inadimpléncias verificadas;

notificar imediatamente os Debenturistas, se possivel individualmente, mas
nunca em prazo superior a 2 (dois) Dias Uteis, da ciéncia de qualquer
inadimplemento, pela Emissora, de obrigacbes assumidas na presente
Escritura, indicando o local em que fornecera aos interessados
esclarecimentos adicionais. Comunicagdo de igual teor devera ser enviada a
CVM e a B3;

informar imediatamente os Debenturistas, se possivel individualmente, mas
nunca em prazo superior a 2 (dois) Dias Uteis contados da publicacdo
mencionada nesta alinea, na ocorréncia de qualquer publicacdo de aviso aos
debenturistas divulgado nos termos do item 4.9 acima;

disponibilizar o prego unitario das Debéntures a ser calculado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos participantes do mercado, por meio de sua central
de atendimento e/ou de seu website;

publicar, nos 6rgéos da imprensa nos quais a Emissora costuma efetuar suas
publicagbes, as expensas da Emissora, anlncio comunicando aos
Debenturistas que o relatério se encontra a disposicdo nos locais indicados
na alinea anterior;
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(xxiii) acompanhar junto a Emissora e ao Agente de Liquidagdo, em cada data de
pagamento, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme
estipulado nesta Escritura; e

(xxiv) acompanhar, em conjunto com a Emissora, o valor da Remuneracdo das
Debéntures e divulga-los aos Debenturistas ou a B3 sempre que solicitado.

8.5. Atribuicoes Especificas

8.5.1. O Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou
extrajudiciais contra a Emissora para a protegdo e defesa dos interesses da comunh&o
dos Debenturistas e da realizagdo de seus créditos, devendo, em caso de

inadimplemento da Emissora, observados os termos desta Escritura:

(i) declarar, observadas as condigdes da presente Escritura, antecipadamente
vencidas as Debéntures e cobrar o Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor
Nominal Unitério, conforme o «caso, acrescido da Remuneracgdo
correspondente e demais encargos devidos nas condicdes especificadas;

(i) executar as Garantias descritas no item 4.10 acima, bem como quaisquer
outras garantias eventualmente constituidas, em favor dos Debenturistas,
conforme disposto nos Contratos de Garantia;

(iii) requerer a faléncia da Emissora;

(iv) tomar qualquer providéncia necesséria para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas;

(v) tomar qualquer providéncia necessaria para a protecdo dos créditos dos
Debenturistas, conforme dispostas no Contrato de Cessio e nos Contratos
de Garantia; e

(vi) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacéo judicial
e extrajudicial e/ou liquidacdo extrajudicial da Emissora, se for o caso.

8.5.2. O Agente Fiduciario somente se eximird da responsabilidade pela ndo adog&o
das medidas contempladas no item 8.5.1, alineas (i) a (iv) acima se, convocada a
Assembleia Geral de Debenturistas, estd assim o autorizar por deliberacdo de
Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulagdo, bastando, porém, a deliberacdo da maioria dos Debenturistas em Circulagao
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quando tal hipotese se referir ao disposto na alinea (vi) acima.

8.5.3. O Agente Fiduciario néo emitird qualquer tipo de opinido ou fard qualquer juizo
sobre a orientagdo acerca de qualquer fato da Emissdo que seja de competéncia de
definigdo pelos Debenturistas, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade
com as instrugdes que lhe forem transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o
Agente Fiducidrio ndo possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os
efeitos juridicos decorrentes do estrito cumprimento das orientacdes dos Debenturistas
a ele transmitidas conforme definidas pelos Debenturistas e reproduzidas perante a
Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que venham a ser causados em
decorréncia disto aos Debenturistas ou & Emissora. A atuagdo do Agente Fiducidrio
limita-se ao escopo da Instrugdo CVM 583, conforme alterada e dos artigos aplicaveis
da Lei das Sociedades por AgBes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que n&do tenha decorrido da legislacdo aplicavel
e/ou dos termos previstos nesta Escritura.

8.5.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiducidrio
assumira que os documentos originais ou cdpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. N&o serd ainda, sob qualquer hipétese, responsavel pela elaboracdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.

8.5.5. Os atos ou manifestacbes por parte do Agente Fiducidrio (i) que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacGes para
com os Debenturistas; e/ou (ii) relacionados ao cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes decorrentes desta Escritura, somente serdo vélidas, mediante a prévia e
expressa aprovacdo dos Debenturistas representando 75% (setenta e cinco por cento)
das Debéntures em Circulacdo, reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.6. O Agente Fiducidrio pode se balizar nas informagdes que lhe forem
disponibilizadas pela Emissora para acompanhar o atendimento dos indices e limites
financeiros.

8.6. Remuneracao do Agente Fiduciario

8.6.1. Serdo devidos ao Agente Fiducidrio honorérios pelo desempenho dos deveres
e atribuigdes que lhe competem, nos termos da legislagdo em vigor e desta Escritura,

correspondentes a uma remuneracdo em parcela Unica de R$ 14.000,00 (quatorze mil
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reais), devida pela Emissora, no 15° (décimo quinto) Dia Util contado da data de
celebragao desta Escritura. Serdo devidas parcelas anuais no valor da parcela Unica
acima indicada, calculadas pro rata temporis até a liquidacdo integral das Debéntures,

caso estas nao sejam quitadas na data de seu vencimento.

8.6.2. Os servigos do Agente Fiduciario sdo aqueles descritos na Instrucdo CVM
no 583, Lei das Sociedades por Agdes, bem como nos Documentos da Emissdo.

8.6.3. A remuneragao nao inclui as despesas com viagens, estadias, transporte e
publicagdo necessarias ao exercicio da fungdo do Agente Fiducidrio, durante ou apds a
implantag@o do servigo, a serem cobertas pela Emissora, apds prévia aprovacdo. N&o
estdo incluidas igualmente, e serdo arcadas pela Emissora, despesas com especialistas,
tais como auditoria nas garantias concedidas as Debéntures e assessoria legal ao Agente
Fiduciario em caso excussdo das garantias das Debéntures em caso de inadimplemento
das obrigagbes assumidas pela Emissora no dmbito das Debéntures. As eventuais
despesas, depdsitos, custas judiciais, sucumbéncias, bem como indenizacdes,
decorrentes da pratica de atos realizados pelo Agente Fiduciario estritamente nos termos
previstos na documentacdo da Emissdo e/ou conforme solicitados e aprovados pelos
Debenturistas, serdo igualmente suportadas pelos investidores, exceto nos casos de
comprovado dolo ou culpa do Agente Fiducidrio. Tais despesas incluem honorarios
advocaticios para defesa do Agente Fiduciério e dever&o ser igualmente adiantadas pelos
investidores e ressarcidas pela Emissora.

8.6.4. No caso de inadimplemento da Emissora, todas as despesas razodveis e
comprovadas em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses
dos investidores deverdo ser previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas,
e posteriormente, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas incluem os gastos razodveis
e comprovados com honorarios advocaticios, inclusive de terceiros, depositos,
indenizagdes, custas e taxas judicidrias de agBes propostas pelo Agente Fiducidrio, desde
que relacionadas a solugdo da inadimpléncia, enquanto representante dos
Debenturistas. As eventuais despesas razodveis e comprovadas, depositos e custas
judiciais comprovados decorrentes da sucumbéncia em agdes judiciais serdo igualmente
suportadas pelos Debenturistas, bem como a remuneracio e as despesas razodveis e

comprovadas reembolsaveis do Agente Fiducidrio.

8.6.5. O pagamento da remuneragéo do Agente Fiducidrio serd feito pela Emissora
mediante crédito na conta corrente a ser indicada pelo Agente Fiduciario, sendo o
comprovante do depésito considerado, para todos os fins de direito, como suficiente
instrumento de quitacdo do pagamento.
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8.6.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia
da remuneracdo ora proposta, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor
devido e ndo pago, ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetéria
pelo IGP-M, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento,
calculado pro rata die.

8.6.7. Caso sejam alteradas as condigdes da Emissdo e desde que haja obrigacdes
adicionais relevantes ao Agente Fiducidrio, a Emissora e o Agente Fiducidrio se
comprometem a avaliar os impactos destas alteragdes nos servicos ora descritos visando

a alteracdo da remuneragdo do Agente Fiduciario.

8.6.8. A remuneragdao prevista sera devida mesmo apds o vencimento das
Debéntures quando tratar-se de adogdo, pelo Agente Fiducidrio, dos procedimentos

elencados em lei ou nesta Escritura, como configuradores de vencimento antecipado.

8.6.9. A remuneracgao descrita nos itens 8.6.1 acima e sequintes sera devida mesmo
apos a Data de Vencimento das Debéntures caso o Agente Fiducidrio permaneca atuando
na cobranga de cumprimento de obrigacdes da Emissora.

8.6.10. As parcelas serdo acrescidas de (i) Imposto Sobre Servicos de qualquer
natureza (ISS) (ii) Programa de Integragdo Social (PIS); (iii) Contribuicdo para
Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e (iv) quaisquer outros impostos que
venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, excetuando-se o IRRF e
CSLL, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.6.11. Em caso de necessidade de realizagdo de aditamentos aos instrumentos legais
relacionados a Emissdo, exceto os aditamentos quinezenais previstos no Contrato de
Cessdo Fiduciaria, serd devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional
equivalente a R$ 500,00 (quinhentos reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a Emiss&o, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds comprovacao da
entrega, pelo Agente Fiducidrio a Emissora de “Relatério de Horas”.

8.6.12.  Os valores indicados nos itens 8.6.1 e 8.6.11, serdo atualizados anualmente
pelo Indice de Pregos ao Consumidor (IPCA) a partir da data do primeiro pagamento da
remuneracdo prevista no item 8.6.1, ou pelo indice que eventualmente o substitua,
calculada pro rata temporis se necessério.
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Clausula 92 - Assembleia Geral de Debenturistas
S.1. Regra Geral

9.1.1. Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, nos termos
abaixo.

9.1.2. Aplicar-se-2 a Assembleia Geral de Debenturistas, o disposto na Lei das
Sociedades por Agdes, no que couber, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.2. Convocacao

9.2.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas, podem ser convocadas pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora, por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no
minimo, das Debéntures em Circulacdo ou ainda pela CVM.

9.2.2. A convocagao das Assembleias Gerais de Debenturistas, dar-se-& mediante
anlncio publicado pelo menos 3 (trés) vezes nos érgdos de imprensa nos quais a
Emissora costuma efetuar suas publicagdes, respeitadas outras regras relacionadas a
publicagdo de anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das
Sociedades por Agdes, da regulamentagdo aplicdvel e desta Escritura.

9.2.3. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo
minimo de 8 (oito) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo, sendo
que a segunda convocacao somente poderd ser realizada em, no minimo, 5 (cinco) dias

ap6s a data marcada para a instalacdo em primeira convocacso.

9.2.4. Independentemente das formalidades legais previstas, serdo consideradas
regulares as Assembleias Gerais de Debenturistas a que comparecerem todos os
Debenturistas.

9.3. Instalacao

9.3.1. As Assembleias Gerais de Debenturistas, instalar-se-d0, em primeira
convocagdo, com a presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo,
a metade das Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer
ndmero.

9:3:2; Para efeitos de quérum de assembleia da presente Emiss3o, consideram-se,
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“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures integralizadas e ndo resgatadas.

9.3.3. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas
Assembleias Gerais de Debenturistas exceto quando a Emissora convocar a referida
Assembleia Geral de Debenturistas, ou quando formalmente solicitado pelo Agente

Fiduciario, hipétese em que sera obrigatoria.

9.3.4. O Agente Fiducidrio devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas

e prestar os esclarecimentos e informagoes que lhe forem solicitadas.
9.4. Mesa Diretora

9.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas, caberé ao debenturista
eleito pelos titulares das Debéntures.

9.5. Quorum de Deliberacdo

9.5.1. Nas deliberagdes em Assembleia Geral de Debenturistas a cada Debénture
caberd um voto, admitida a constituicdo de mandatério, Debenturista ou ndo. Exceto se
de outra forma disposto nesta Escritura, as deliberagdes deverdo ser aprovadas por
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em
Circulacao.

9.5.2. As deliberacoes tomadas pelos Debenturistas, no @mbito de sua competéncia
legal, observados os quoéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo existentes, validas e

eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures.
Clausula 102 - Declaracdes e Garantias da Emissora

10.1. A Emissora declara e garante aos Debenturistas, na data de assinatura da
Escritura, que:

(a) € uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade andnima, de acordo com as leis brasileiras e esta
devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes
para desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(b) a celebragdo dos Documentos da Emissdo e o cumprimento de suas
obrigagdes pela Emissora ndo infringem nenhuma obrigacdo anteriormente
assumida por ela, suas controladoras ou suas controladas;

42



()

(d)

(e)

)

(9)

(h)

(M

os representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios
e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas
e, sendo mandatérios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

os Documentos da Emissdo constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e
vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus termos e
condigOes;

a celebrag@o dos Documentos da Emissdo e a colocacdo das Debéntures ndo
infringem disposigao legal, contrato ou instrumento dos quais a Emissora e
suas controladas sejam parte nem resultardo em: (i) vencimento antecipado
de obrigagdo estabelecida em quaisquer desses contratos ou instrumentos;
(ii) na rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; ou (iii) na
criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora e suas
controladas;

esta adimplente com o cumprimento das obrigacdes constantes desta
Escritura, e ndo ocorreu e ndo esta existente qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

estd devidamente autorizada a celebrar os Documentos da Emiss3o e a
cumprir com suas respectivas obrigagdes, e obteve todas as licencas,
autorizagbes e consentimentos necesséarios, inclusive, mas sem limitacdo,
aprovagoes societarias necessarias a realizagdo da Emissdo, tendo sido
plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, regulatérios e estatutdrios
necessarios para tanto;

as obrigagdes da Emissora nos termos dos Documentos da Emiss3o
constituem obrigacdes diretas, incondicionais e n3o subordinadas com
relagdo a todas as demais dividas e obrigacdes da Emissora, ressalvados os

privilégios ou preferéncias estabelecidas por lei;

a Emissora e as controladas cumprem de forma regular e integral com todas
as leis e regulamentos trabalhistas e previdencidrios aplicéveis (inclusive
dissidios coletivos), relativos a ndo utilizacdo de trabalho infantil ou analogo
a escravo;
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(k)

(M

(m)

(n)

a Emissora e as controladas estdo observando e cumprindo seus respectivos
estatutos sociais e o cumprimento de suas obrigacdes decorrentes dos
Documentos da Emissdo ndo resultara em violagdo de qualquer lei aplicavel,
estatuto, regra, sentenga, regulamentagdo, ordem, mandado, decreto

judicial ou decisdo de qualquer tribunal, nacional ou estrangeiro;

ndo ha agdes judiciais, processos, arbitragem, de qualquer natureza,
incluindo sem limitagdo, civeis, trabalhistas, fiscais, previdencidrias, de
propriedade intelectual ou ambientais contra Emissora e suas controladas,
que poderiam, individual ou conjuntamente, ocasionar um Efeito Material
Adverso, exceto aquelas que estdo sendo contestadas e/ou defendidas de
boa-fé pelos meios legais ou administrativos apropriados ou aquelas

indicadas no formulario de referéncia da Emissora;

a Emissora e as controladas mantém um sistema de controle interno de
contabilidade suficiente para garantir razoavelmente que: (i) as operacdes
sejam executadas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas da sua
administragdo; (ii) as operagdes sejam registradas conforme necessério para
permitir a elaboragdo das demonstracdes e informagdes financeiras de
acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e para manter
contabilidade dos seus ativos; (iii) o acesso aos seus ativos seja permitido
apenas de acordo com as autorizagdes gerais e especificas da administrago;
e (iv) os ativos registrados na suas contabilidades comparados com os ativos
existentes em intervalos razoaveis de tempo e as medidas apropriadas sejam
tomadas em relagdo a quaisquer diferengas; exceto onde a ndo manutencdo
de um sistema de controle interno de contabilidade ndo possa resultar em
um Efeito Material Adverso;

todas as informagdes prestadas pela Emissora até a data de celebracao desta
Escritura sao corretas, suficientes, verdadeiras e precisas em todos os seus
aspectos na data na qual referidas informagBes foram prestadas e ndo
omitein qualquer fato relevante necessario para fazer com que referidas

informagdes ndo sejam incorretas, insuficientes, enganosas ou imprecisas;

a Emissora ndo possui qualquer imunidade em relagdo & competéncia de
qualquer tribunal no Brasil ou em relagdo a qualquer ato judicial (quer por
meio de citagdo ou notificagdo, penhora antes da decisdo, penhora em
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garantia de execugao da decisdo judicial, quer de outra forma) nos termos
das leis da jurisdicdo de sua constituicdo; e

(0) nao existem, nesta data, contra a Emissora e/ou suas controladas
condenagdo em processos judiciais ou administrativos relacionados a
infragdes ou crimes ambientais ou ao emprego de trabalho escravo ou
infantil.

10.1.1. A Emissora compromete-se a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas e o Agente Fiducidrio caso quaisquer das declaragdes aqui prestadas
tornem-se total ou parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas,
incorretas, insuficientes ou falsas.

10.1.2. Para fins desta Escritura, “Efeito Material Adverso” significa qualquer

circunstancia ou fato que: (i) modifique adversa e negativamente a condicdo econdmico-
financeira, nos negdcios, nos bens, nos resultados operacionais e/ou perspectivas da
Emissora, inviabilizando sua capacidade de cumprir com suas obrigagdes decorrentes
dos Documentos da Emissdo e da emissdo das Debéntures; (ii) resultem em um impacto
adverso negativo relevante nas atividades da Emissora, de suas controladoras e de suas
controladas; (iii) deteriore ou possa deteriorar as garantias prestadas nos Contratos de
Garantia, incluindo os procedimentos operacionais para liquidacdo dos Direitos
Creditérios, ou (iv) afete ou possa vir a afetar de modo adverso e relevante a validade
e/ou exequibilidade dos documentos relacionados a Emissao.

Clausula 112 - Disposicdes Gerais

11.1. As comunicagOes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora:
SRC Companhia Securitizadora de Créditos Financeiros
Rua Joaquim Floriano, n® 1052, 13° Andar, sala 132
CEP 04534-004
At.: Alan Russo Najman
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: gerl.fundos@oliveiratrust.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:
SIMPLIFIC PAVARINI DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
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MOBILIARIOS LTDA.

Rua Joaquim Floriano, n® 466, sala 1401

Sdo Paulo - SP - CEP 04534-002

At.: Carlos Alberto Bacha / Matheus Gomes Faria / Rinaldo
Rabello Ferreira

Tel.: (11) 3090-0447 / (21) 2507-1949

E-mail: fiduciario@simplificpavarini.com.br

(iii) Para o Agente de Liquidacdo e o Escriturador:
Oliveira Trust Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Avenida das Américas, 3434, bloco 7, sala 201
CEP 22640-102 - Rio de Janeiro/R]
At.: Alexandre Lodi/Jodo Bezerra
Telefone: (21) 3514-0000

E-mail: sgescrituracao@oliveiratrust.com.br
11.2. As notificagbes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura serdo

consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com aviso de recebimento
expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos enderecos acima.

11.3. As notificagdes, instrugdes e comunicacdes referentes a esta Escritura feitas
por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado.

11.4. A mudancga do enderego de qualquer uma das Partes indicado no item 11.1
acima, deverd ser comunicada imediatamente as demais Partes que ndo a Parte que
teve seu endereco alterado, devendo a presente Escritura ser objeto de aditamento para
formalizar referida alteracdo, nos termos do item 11.5 abaixo.

11.5. Exceto conforme autorizado pela presente Escritura, qualquer alteragdo a esta
Escritura realizada apds a Primeira Data de Subscricdo, além de ser formalizada por
meio de aditamento nos termos do item 2.1.2.1 acima, dependera de prévia aprovacdo
dos Debenturistas nos termos do item 9.5.1 acima, sendo certo, todavia que, estd
Escritura podera ser aiterada, independentemente de Assembleia Geral de
Debenturistas, sempre que tal alteracdo decorrer exclusivamente: (i) da necessidade de
atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais ou regulamentares, inclusive
da JUCESP e dos cartérios de titulos e documentos nos quais os Contratos de Garantia
serdo registrados, (ii) quando verificado erro de digitacd@o, ou ainda (iii) em virtude da

atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteragéo na razao social,
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endereco e telefone; desde que tais alteragdes (a) ndo representem prejuizo aos
Debenturistas e (b) ndo gerem novos custos ou despesas aos Debenturistas.

11.6. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das Partes aqui contratadas em
razdo de qualquer inadimplemento prejudicara tais direitos, faculdades ou remédios, ou
sera interpretado como constituindo uma rentincia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novagdo ou modificagdo de quaisquer outras
obrigagdes assumidas pelas Partes nesta Escritura ou precedente no tocante a qualquer

outro inadimplemento ou atraso.

11.7. Todos e quaisquer custos incorridos em razao do registro dos documentos da
operacdo, seus eventuais Aditamentos e dos atos societdrios relacionados a esta
Emiss&o, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.8. Caso qualquer das disposigbes ora aprovadas venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicbes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem as disposicoes
afetadas por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

11.9. Esta Escritura é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

11.10. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos
termos dos incisos I e III do artigo 784 do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as
Partes desde ja que, independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as
obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura comportam execucdo especifica e se
submetem as disposigGes dos artigos 814 e seguintes do Cédigo de Processo Civil, sem
prejuizo do direito de declarar o Vencimento Antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura.

11.11. Esta Escritura € firmada em carater irrevogdavel e irretratdvel, obrigando as
Partes por si e seus sucessores.

11.12. Fica eleito o foro da Comarca de S&o Paulo, Estado de S3o Paulo, para dirimir
quaisquer dlvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renuncia expressa a

qualquer outro, por mais privilegiado que seja ou possa vir a ser.

Estando assim, as Partes, certas e ajustadas, firmam a presente Escritura, em 5 (cinco)
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vias de igual teor e forma, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também o
assinam.

20 de setembro de 2018

(restante da pagina intencionalmente deixado em branco)
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